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Produzido pela area de Analises Técnicas do Setor de Oleo e Gas do
IBP, o Boletim Semanal entrega uma selecao das noticias mais
importantes dos ultimos dias, monitoramentos constantes de dados
essenciais e graficos comparativos das cotacoes dos precos de
petréleo, gasolina e diesel, vendas de derivados, dentre outros.
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analise.economica®@ibp.org.br.

Boa leitura!

Fechamentos NYMEX: Brent (front-month)

A cotacao do Brent fechou estavel
USS/barril na ultima semana em relacdo a
anterior. O mercado aguarda a
reuniao da OPEP+, inicialmente
A0/noves 82,34 prevista para o dia 26/11 e adiada
21/nov/23 82,48 para 30/11, em que se tratara o
nivel de producdao de cada pais-
22/nov/23 81,88 membro para 2024 e a possivel
extensao dos cortes de producao
23/nov/23 81 ,25 existentes.
24/nov/23 80,48
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Fonte: Elaboracdo IBP com dados Investing e ANP
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Noticias Relevantes

1. A Petrobras informa que seu Conselho de Administracdao aprovou o Plano Estratégico para
0 quinquénio 2024-2028 (PE 2024-28+), prevendo investir US$ 102 bilhdes nos proximos cinco
anos. O CAPEX previsto para o periodo 2024-2028 totaliza USS$ 102 bilhdes, 31% superior ao
plano passado, O aumento do CAPEX esta associado principalmente a novos projetos, incluindo
potenciais aquisicoes; a ativos que estavam em desinvestimentos e voltaram para a carteira
de investimentos da companhia; e a inflacdo de custos, que impactou toda a cadeia de
suprimentos. O CAPEX do segmento Exploracdo e Producéo (E&P) representa 72% (USS 73 bi)
do total, sendo cerca de 2/3 desse montante destinados ao pré-sal, seguido pelo Refino,
Transporte e Comercializacdo (RTC) com 16% (USS 17 bi), Gas e Energia (G&E) e Baixo Carbono
com 9% (USS 9 bi) e o Corporativo com 3% (USS 3 bi). A curva de producao considera a entrada
de 14 novas plataformas (FPSOs) no periodo 2024-2028, 10 das quais ja contratadas, o que
levaria a producao de 6leo e gas da empresa a 3,2 milhdes boe/d em 2028. No refino, o PE
2024-28+ prevé o aumento de capacidade de processamento nas refinarias em 225 mil barris
por dia (b/d) e da producao de diesel S-10 em mais de 290 mil b/d até 2029. Enquanto no
segmento de Gas e Energia, considerando os investimentos em producao e escoamento de gas
no segmento E&P, a companhia planeja aumentar a oferta de gas nacional da Petrobras
investindo cerca de USS 7 bilhdes nos proximos cinco anos. (Petrobras)

2. Os estoques de gas natural na Europa continuaram a acumular-se muito mais tarde do que
o habitual no outono, uma vez que o clima excepcionalmente ameno atrasou o inicio da
estacao de aquecimento no inverno, deixando os estoques cheios e eliminando os receios sobre
a seguranca do abastecimento. O clima ameno em todo o noroeste da Europa durante outubro
e a primeira parte de novembro garantiu a continuidade do reabastecimento e atrasou o inicio
da reducao do inverno. O outono ameno, Umido e ventoso em todo o Noroeste da Europa
também impulsionou a producao de parques edlicos no Mar do Norte e nas zonas vizinhas,
reduzindo ainda mais o consumo de gas. Ainda é o inicio da estacdo de aquecimento no
inverno, de modo que ainda ha uma incerteza consideravel sobre quanto gas a regido ira
consumir e quanto sera transferido para o reabastecimento do verdo de 2024. Mas com base
nas alteracées de armazenamento nos Ultimos dez anos, prevé-se que os estoques sejam de
591 TWh no final do inverno de 2023/24, o que deixaria o armazenamento 52% cheio. Mesmo
um inverno muito frio deixaria estoques de 401 TWh (35% cheios), enquanto um inverno muito
ameno poderia deixar até 804 TWh (70%). O desafio da regiao é saber como lidar com os precos
relativamente elevados do gas a médio prazo, se o gas russo relativamente barato proveniente
de gasodutos for permanentemente trocado por gas natural liquefeito (GNL), mais caro. Uma
maior dependéncia do GNL em vez de gasodutos fixos também significa que os precos do gas
na Europa serado cada vez mais determinados pelas condices meteorologicas, pelos ciclos
econdmicos e pelas politicas fora das suas fronteiras, especialmente na Asia. (Reuters)

3. Publicado pelo quinto ano consecutivo, o TotalEnergies Energy Outlook 2023 atualiza os
cenarios Momentum e Rupture para o sistema energético global até 2050. A analise do periodo
2000-2021 mostra que a transicdo energética comecou, mas nao esta progredindo na
velocidade desejada: durante este periodo, uma melhor utilizacao da energia levou a dissociar
o crescimento da demanda de energia do crescimento do PIB; no entanto, a percentagem de
combustiveis fosseis na energia ainda ronda os 80%, uma vez que o crescimento da demanda
de energia esta ligado ao crescimento da populacdo mundial e o investimento em energias de
baixo carbono é insuficiente para satisfazer este crescimento da demanda. O TotalEnergies
Outlook 2023 distingue trés zonas geograficas: os paises NZ50, os quarenta paises
(principalmente da OCDE) que se comprometeram a alcancar a neutralidade liquida de
carbono até 2050; China; e Sul Global, o resto do mundo. De acordo com as previsdes
demograficas, a populacdo mundial aumentara em 1,7 bilhao até 2050 no Sul Global. Prevé-
se que os padrdes de vida mais do que dupliquem no Sul Global e que a demanda de energia
aumente mais de 70%, mantendo-se estavel na China e caindo 20% nos paises da NZ50. Até
2050, o desafio sera conciliar a transicdo energética com este crescimento no Sul Global. A
transicao energética ja comegou, mas 2022 observou um novo aumento nas emissées de CO2
relacionadas com a energia. Apesar dos seus compromissos, muitos paises da NZ50 continuam
queimando carvao para gerar eletricidade, produzindo cerca de 2 Gt de emissées de CO2
(alguns até aumentaram a sua producdo de eletricidade a carvao em 2022). Além disso, o
ritmo e a escala da implantacao do novo sistema energético de baixo carbono precisam ser
significativamente acelerados. Em relacdo ao petroleo, a TotalEnergies projeta uma demanda,
em 2050, respectivamente de 63 e 41 milhdes de barris por dia (b/d) nos cenarios Momentum
e Rupture. O gas natural, por sua vez, mantém seu papel como combustivel chave para
transicao independente do cenario, conforme a geracao de energia a gas continua a garantir
a confiabilidade dos sistemas elétricos. (TotalEnergies)

Destaque da Semana

A COP28, que sera sediada nos Emirados Arabes Unidos de 30/11 a 12/12 de 2023, foi
organizada em torno de quatro temas transversais destinados a combater as causas das
mudancas climaticas e gerir os impactos de um planeta em aquecimento: Tecnologia e
Inovacao; Inclusao; Protecdo de Comunidades na linha de frente (incluindo adaptacéo) e
Financiamento. A maioria das metas climaticas internacionais acordadas estdo incorporadas
no Acordo de Paris sobre as mudancas climaticas e nos 17 Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel da ONU. No meio caminho para o cumprimento dos objetivos climaticos até a data
prevista de 2030, a COP28 acolhera um “balanco global” para medir o progresso em detalhe,
identificar areas atrasadas e revigorar o compromisso para garantir que as metas climaticas
sejam transformadas em acao. Acelerar a transicdo energética de forma inclusiva e
sustentavel estara no topo da agenda da COP28. As discussdes terdo o foco na rapida expansao
das energias renovaveis e na forma como inovacées como o hidrogénio e as tecnologias de
captura de carbono podem ajudar a reduzir as emissoes. Ao mesmo tempo, os delegados
procurardao caminhos para garantir que a transicdo energética beneficie as nacdes em
desenvolvimento e as comunidades minoritarias em igual medida, para proporcionar uma
transicao justa que nao deixe ninguém para tras. Pela primeira vez numa cupula da COP, um
dia inteiro da agenda foi dedicado as iniciativas destinadas a “proteger vidas e meios de
subsisténcia e apoiar a resiliéncia e a estabilidade das comunidades” face aos efeitos
crescentes das mudancas climaticas. Serdo realizadas discussoes de alto nivel em torno da
saude, da ajuda humanitaria, da recuperacao e da paz. Havera também uma atencao especial
as regides do mundo consumidas por conflitos e assoladas por uma série de questdes que
tornam a mitigacao e a adaptacao extremamente dificeis. Além disso, historicamente, o
comércio global tem sido um dos principais contribuintes para as emissoes de gases de efeito
estufa - sendo a producéo e a distribuicao responsaveis por cerca de 25% das emissdes globais.
O Trade Day na COP28 explorara o potencial do comércio para reduzir as emissoes em toda a
cadeia de valor e aumentar os mercados para produtos ecoldgicos, como veiculos eléctricos e
embalagens nao plasticas. A COP28 também procurara envolver um leque mais amplo de
lideres para converter os compromissos climaticos em acdes. A Clpula de Acado Climatica Local
reunira centenas de presidentes de camara, governadores e lideres empresariais e de ONGs
que desempenham um papel fundamental na implementacao da politica climatica a nivel
municipal e regional nos seus paises de origem. (WEF; Rystad)
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