Implica¢des da Lei de Reduc¢ao da Inflagdao nos Estados Unidos S

A Lei de Reducéao da Inflacdo foi aprovada pelo congresso norte-americano em agosto de 2022 em meio as
pressoes inflacionarias que assolavam o pais e ao conflito entre Russia e Ucrania que pressionava ainda

mais os precos, sobretudo da energia, além de colocar em risco a seguranca energética global.

A Lei prevé a aplicacao de USS 430 bilhdes para o combate a inflacao e as mudancas climaticas. A medida
tem como pilares centrais, além da questao climatica, os precos de medicamentos e ainda a tributacao
das grandes empresas. O nome da Lei esta relacionado ao efeito deflacionario esperado por meio do

investimento em tecnologias de baixo carbono e por medidas que buscam reduzir o déficit do pais.

Do ponto de vista energético, vale destacar a conjuntura do setor ao longo dos ultimos dois anos marcada
pela crise da COVID-19 e pelo conflito entre RUssia e Ucrania. A ruptura de importantes cadeias produtivas
em funcao da pandemia e a retomada da economia em um ritmo mais acelerado do que o esperado
impactaram de forma severa os niveis de precos em todo o mundo. O conflito na Ucrania iniciado em 2022
agravou ainda mais o cenario: os precos do petroleo, insumo basico em diversas cadeias produtivas, atingiu
valores recordes, deteriorando ainda mais os niveis de inflacdo mundo afora. Nos EUA, a inflacdo em junho
de 2022 foi a mais alta dos Gltimos 40 anos'. Além disso, vale destacar também que o setor energético
global ja vem por transformacoées estruturais importantes em funcao das pressoes pela descarbonizacao e

do estabelecimento de metas climaticas globais.

A Lei de Reducdo da Inflacao busca, portanto, mitigar os efeitos inflacionarios e colocar os Estados Unidos
em uma posicao de protagonismo no processo de transicao energética, incluindo o cumprimento das metas

climaticas estabelecidas pelo governo Biden como o objetivo de zerar as emissoes liquida até 2050

Assim, em meio a alta nos precos e aos riscos a seguranca energética global, o governo norte-americano

promulgou a Lei contemplando®:

i.  Mais de USS 1.000 por ano em créditos fiscais voltados para consumidores de energias de baixo
carbono e veiculos elétricos;

ii.  USS 14.000 em descontos diretos para consumidores que comprarem aquecedores ou outros
eletrodomésticos que sejam considerados eficientes do ponto de vista energético, economizando

pelo menos USS 350 por ano;
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iii.  Créditos fiscais que poderdao reduzir em até 30% os custos para a instalacao de painéis solares,
representando uma economia de US$ 9.000 ao longo da vida util do sistema®;

iv.  Até USS 7.500 em créditos fiscais para veiculos elétricos novos e USS 4.000 para veiculos elétricos
usados;

v.  Estimativas de economia de USS 500 délares por ano em custos com energia até 2030 para os

consumidores por meio da adocdo de medidas tributérias, regulatérias e de eficiéncia energética®.

Com relacao aos resultados esperados em termos de transicao energética, o governo norte-americano

avalia que®:

i.  Até 2030, 950 milhdes de painéis solares, 120.000 turbinas edlicas e 2.300 fabricas de baterias

poderao ser viabilizados;

ii. A Lei possibilita o avanco de projetos de energia de baixo carbono em cooperativas elétricas rurais
que atendem 42 milhdes de pessoas;

iii. A Lei contribui para a protecao de 2 milhdes de acres de florestas nacionais;

iv.  Milhoes de empregos poderao ser criados no setor de energias de baixo carbono;

v.  As emissoes de gases de efeito estufa poderao ser reduzidas em cerca de 1 gigatonelada até 2030;
e

vi. A poluicao por particulas de combustiveis fosseis sera reduzida podendo ser evitadas até 3.900
mortes prematuras, além de evitar também diversos problemas de salude causados pela baixa

qualidade do ar.

Desta forma, a Lei de Reducao da Inflacao representa um esforco do governo norte-americano no sentido
de enderecar os desafios trazidos pela conjuntura que favorece o aumento de preco dos energéticos e
ainda a questao estrutural da descarbonizacao, um dos temas mais importantes na agenda do atual

presidente.

Apesar do foco nas energias de baixo carbono, a Lei também tem desdobramentos para o setor de O&G.
Por um lado, a Lei traz novas oportunidades de arrendamento em terras federais para atividades de
exploracao de O&G, além de conceder créditos tributarios para investimentos em hidrogénio de baixo
carbono e em projetos de Captura, Uso e Armazenamento de Carbono (CCUS), tecnologias que estao no

radar das empresas de O&G para a diversificacao de seus portfolios. Essas medidas sao importantes, pois
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sdao convergentes com a premissa de aumento da producao de 0&G para garantir a seguranca energética

nos proximos anos, além estarem alinhadas também com as iniciativas do setor de busca pela reducao das

proprias emissoes por meio do investimento em tecnologias de baixo carbono.

Por outro lado, algumas medidas contidas na Lei impactam negativamente as empresas do setor. E o caso
de alguns dispositivos que aumentam a carga tributaria para as empresas de 0&G. Para o American
Petroleum Institute (API), entidade que representa a industria de petréleo e gas dos EUA, o aumento
desencoraja investimentos de longo prazo no setor, prejudicando a seguranca energética, ja que o setor
atende cerca de 70% da demanda energética dos EUA. Além disso, os custos trazidos pelos aumentos de
impostos tendem a ser repassados para o consumidor justamente em um momento em que se prioriza um

alivio nos precos da energia’.
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