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O conteudo desta publicacao € meramente
informativo e utiliza dados publicos de instituicoes
terceiras. O IBP desenvolveu suas analises sob a
premissa de confiabilidade das fontes de dados e
todas as analises foram feitas usando a melhor
técnica dentre as informacoes disponiveis.

Nesse sentido, o Instituto nao é responsavel por
eventuais problemas de integralidade ou acuidade
dos dados publicos disponibilizados pelas fontes
citadas, bem como por quaisquer efeitos
decorrentes de seu uso e interpretacao.

Todo direito de propriedade intelectual atinente as
informacoes ora apresentadas, bem como qualquer
responsabilidade por seu conteldo, cabe aos seus
respectivos autores e proprietarios.
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1. Panorama economico do setor de energia

A paralisacao das atividades nao essenciais para

contencao da COVID-19 impoe desafios a economia global

em 2020. A retomada da atividade economica depende do
controle da curva de contagio da doenca, inclusive dos
riscos associados a uma segunda onda de contaminacao.

Com impactos expressivos sobre o setor de energia,
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estima-se que a crise pode contribuir para uma retracao

de 6% da demanda em relacao a 2019, comparavel apenas

“ﬁ‘/

aos anos de Gripe Espanhola, Grande Depressao e 22

Guerra Mundial.
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| Principais drivers para a retomada do setor de O&G
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Contencao da COVID-19
para resgate dos niveis

Ritmo de recuperacao
econdmica e
comportamento do
consumidor

(BR) Consumo da
China, principal
mercado exportador
para 6leo brasileiro
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de mobilidade e de
consumo
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Etapas até a recuperacao da atividade econémica na

COVID-19

Interrupgao do
contagio ou
“segunda
onda” de
contaminagao

5. Relaxamento das
restricoes de
fronteira

Caso
importado

Transmissao

comunitaria

~ 1. Controle de

. fronteiras

2. Distanciamento

4.  Abertura gradual social
Retc;l:(%ag eda Aceleragao da
contaminacao disseminacao
3. Lockdown
Fonte: JP Morgan, 2020 - “COVID-19: impact across markets”
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Situacao em 1° de maio

2. Distanciamento social

Brasil

3. Lockdown (nacional ou regional)

Indonésia
EUA

Reino Unido
Singapura
Franca

4. Abertura gradual

Espanha
Italia
Tailandia
Alemanha
Coréia do Sul

v’ Alta taxa de recuperacao

China v indice muito baixo de novos casos

v 5. Relaxamento das restricoes de fronteira
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Curvas de recuperacao economica

Velocidade e patamar de recuperacéao de alguns paises na crise de 2008

PIB real
Canada (Formato V) EUA (Formato U) Grécia (Formato L)
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Fonte: Harvard Business Review, 2020 - “Understanding the Economic Shock of Coronavirus”

O ritmo de retomada da atividade econdmica apds a contencao da pandemia da COVID-19 sera essencial para
determinar a demanda por petroleo e derivados (S
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Os cenarios para 2020 projetam retracao das economias

Revisdo das projecées do PIB global Revisao das projecdes do PIB brasileiro
Variacao percentual entre 2019 e 2020 Variacao percentual entre 2019 e 2020
mPré-COVID m Atualizacdo mPré-COVID m Atualizacao
3.4% 2,4%
3,1%

1,8%

2,0% 2,0% 2,0%

1,9% I % 5,0%
-2,5% -3,3% ’
! -5,9% -6,0%

-5,5%
-3,0%
-3,4% . _
Boletim Focus OPEP Itau BBA FMI Banco Mundial The Economist
OPEP FMI Fitch Ratings The Economist U 22/05 16/05 12/05 14/04 12/04 U
16/05 14/04 02/04 28/03 28/03

Fonte: Banco Central do Brasil e publicacoes das instituicoes

A disseminacao da COVID-19 tem reflexo direto na atividade econdmica de todos os paises, com queda nas previsoes de crescimento do
PIB de 2020 em relacao a 2019
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As projecdes para o PIB e o cambio o Brasil foram
impactadas entre fevereiro e maio

Evolucdo da projecao para o PIB no Relatoério Focus Evolucdo da projecao o cambio no Relatoério Focus
Variacao percentual entre 2019 e 2020 RS/USS, cotacao fim de periodo
3% 5,20
2,2%
2% 5,00 @
3
1% 4,90 =
2
©
0% g
1% 4,60 °
8
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o
-3% 4,30
4% 4,20
-4,1%
-5% 4,00
21/fev 06/mar 20/mar 03/abr 17/abr 01/mai 21/fev 06/mar 20/mar 03/abr 17/abr 01/mai

Fonte: Relatoério Focus - Banco Central do Brasil

O Boletim Focus, que reflete as principais previsées para o mercado brasileiro, tem revisado para baixo as estimativas de crescimento
do PIB em e projetado uma desvalorizacao crescente do cambio
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Impacto na demanda por energia

Demanda por energético em 2020 Demanda de energia por pais entre janeiro e marco de 2020
Variacao 2020/2019, em percentual Variacao percentual entre o 1° trimestre de 2020 e de 2019
Demanda por . . L
Carvao Gas natural Petroleo Nuclear Renovaveis energia China EUA UE India Média global
0,3% a
— “
1,5% S
0,8% =
>
N L - E
2
-2,0% S
S 2% g
-3,8% -3,8% i
o
-5,0%  -5,0% &
-6,1% -5,0%
-8,0% 7 7% o0
-9,1% -7,0%

m Jan-Mar 2020 (estimado) = 2020 (projecao)

m Jan-Mar 2020 (estimado)
Fonte: IEA, 2020 - “Global Energy Review - May 2020”

A queda mais acentuada do carvao é reflexo do maior impacto sofrido pela China no primeiro trimestre com o lockdown de oito
semanas. As restricoes de mobilidade no médio prazo devem intensificar o impacto sobre o setor petrdleo. Nos EUA, o inverno ameno

também contribuiu para o resultado negativo da demanda trimestral. A variacdo positiva para india decorre do fato do isolamento social
na regiao ter comecado apenas no final de marco.

IBP - Instituto Brasileiro de Petréleo, Gas e Biocombustiveis | Retomada do setor de 0&G 25.05.2020 Ibp 9



Historico dos principais impactos sobre a demanda de
energia

Demanda anual por energia primaria

Variacao percentual em relacao ao ano anterior

20% Gripe Espanhola Grande Depressdo 22 Guerra Mundial Choques do petréleo Crise financeira de 2008
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Fonte: IEA, 2020 - “Global Energy Review”

Queda de 6,1% da demanda representaria a maior variacao percentual negativa desde a Segunda Guerra Mundial, 7 vezes
superior a registrada na crise financeira do subprime, em 2008. (S
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2. Recuperacao do setor de 0&G

O desequilibrio entre oferta e demanda de petroleo no inicio
de 2020 favoreceu um crescimento dos estoques, contribuindo
para a queda na cotacao dessa commodity no mercado
internacional. Sem perspectiva de retomada ao patamar

anterior de precos no curto prazo, a recuperacao da demanda

dependera nao apenas da contencao da COVID-19, mas

também da articulacao entre os paises produtores para
reduzir o excesso de oferta no mercado internacional,
compensando ainda eventuais mudancas de comportamento

do consumidor no curto e médio prazos.
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Reducao na demanda por petréleo em 2020

Revisdo das projecdes de demanda Curva de demanda em 2020
Variacao 2020 - 2019, em milhdes barris/dia Variacao 2020 - 2019, em milhdes barris/dia
m Estimativa para Abril  m Projecao para 2020 0
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Fonte: Elaboracao IBP com dados das instituicoes Fonte: IEA, 2020 - “Oil Market Report - April 2020”

Apesar das projecoes indicarem uma queda da demanda em abril, ha expectativa de uma recuperacao no segundo semestre, com
retorno no final do ano para um patamar menor do que observado nos primeiros meses de 2020
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Oferta, demanda e estoques de petroleo

Comportamento das curvas de oferta e demanda e impacto na variacao do estoque

Precos futuros, em USS/barril
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mmVariacao do Estoque (eixo da direita) —Demanda —Oferta

Fonte: IEA, 2020 - “Oil Market Report - April” 2020

A retomada da atividade econdmica nos paises afetados pela pandemia da COVID-19 é importante determinante do comportamento da
curva de demanda por petrdleo. Descompassos entre oferta e demanda resultam em crescimento ou retracao dos volumes estocados.
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A queda na cotacao do petroleo Brent pode chegar a 50%
em 2020, comparado a valores 2019

Média mensal do Brent (front-month) em 2020

Precos futuros, em USS/barril

63,7
55,5
34,4
I 26'7
JAN FEV MAR ABR

Fonte: Elaboracao IBP com dados da Investing.com

Projecdes para a cotacao do Brent
USS por barril

mm?020 w2021 Média 2019

........ 64
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Fonte: Elaboracao IBP, com dados das instituicoes

Apesar de projecoes acima de USS 40/barril para cotacao do Brent em 2021, nao ha previsao de retorno aos niveis de 2019 no curto

prazo
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| Curvas de recuperacao da demanda por petréleo

' Condicdes de Preco do ~ri| Variacao de demanda e
Recupera¢do em V s~ contorno Brent "_ estoques
Demanda por petréleo em indice de base 100
103 .
« Medidas de isolamento funcionam e Recuperacio para o Ligeira reducao E:Ie demanda por energia e petroleo (<
102 pandemia é contida valores entre USS$ 60 e 5 5%) e recuperacao do patamar de 2019 no segundo

 Acordo para corte da producio USS 70/barril semestre de 2020

compensa queda da demanda » Baixa capacidade de estocagem rjo.segundo trimgstre
; de 2020 e retorno ao patamar medio no ano seguinte

101
100

Recuperacdaoem U
Demanda por petroleo em indice de base 100

103 « Controle da pandemia depende de Manutencédo no patamar » Queda na demanda por energia (-6%) e petroleo (-9%)
testes em massa e tratamento abaixo de US$ 45/barril em 2020, principalmente no més de abril (-29 MM b/d);
102 eficaz g recuperacao no segundo semestre, retornando aos
o « Cortes de producdo minimizam o niveis de 2019 em 2021
excesso de oferta .+ Disponibilidade limitada dos estoques no segundo
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trimestre de 2020, mantida até meados de 2021, com
queda acentuada do preco do barril

100

Recuperacdoem L
Demanda por petroleo em indice de base 100

103 « COVID-19 so é contida com o Cotado abaixo de US$ .+ Queda expressiva da demanda no longo prazo (>10%),
surgimento da vacina, modificando 40/barril por longo 5 com mudanca no perfil de consumo de petréleo e

102 o comportamento do consumidor periodo, com momentos | derivados

o » Fracasso na articulacéo dos cortes abaixo de US$ 20 .« Esgotamento da capacidade dos estoques no primeiro
de producao semestre de 2020, que permanecem proximos a

100 § capacidade maxima durante 2021

Fonte: Elaboracéo IBP com base em BCG, 2020 - “The Oil Price Shock(s) of 2020”; IEA, 2020 - “Global Energy Review”; e Rystad, 2020 - “COVID-19 Report 8t edition” 5
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Mudanca de comportamento do consumidor

Nivel de confianca da sociedade na recuperacéao
econdmica do pais apés a COVID-19

% de respostas em cada categoria®

m Otimista (crise 2-3 meses; recuperacao em V)
m Pouco confiante (crise 6-12 meses; recuperagao em U)
W Pessimista (crise duradoura, recuperacao em L)

53%

2%

China Alemanha EUA  Australia Brasil Suécia Italia  Espanha  Japéao Média

Nota: (*) pesquisa realizado no inicio de abril, com respostas a pergunta "qual sua confianca geral na
condicao econdmica do seu pais apds a COVID-192¢
Fonte: McKinsey, 2020

A confianca dos brasileiros quanto a recuperacao economica é
baixa, em linha com a média global.
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Evolucéo da intencédo de consumo no Brasil

Resposta sobre intencao de variar a despesa®, em %

mReducao ®Manutencac = Aumento

2010 201 2012 2013 2014 2015 2017 2018 2019

Nota: Resposta a pergunta "vocé tem intencao de aumentar/diminuir sua despesa nos proximos 12
meses?”

Fonte: BCG, 2020

Na ultima década, o consumidor brasileiro ja apresentava uma
tendéncia de reducao do consumo.
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3. Perspectivas para o Brasil

Com relevante participacao na balanca comercial brasileira, o
setor petroleo podera contribuir para recuperacao economica
do pais pos COVID-19. Mesmo ante a crise, o apresentou o
melhor saldo comercial de sua série historica trimestral,
passando a ser o principal produto da pauta de exportacoes

brasileira. O desempenho das importacoes de petréleo

chinesas no periodo foi determinante, contribuindo para

arrefecer alguns impactos da crise sobre a producao nacional

de petroleo.
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Importancia do setor petréleo na recuperacao economica
no Brasil

Evolucdo da balanca comercial de petréleo e derivados Balanca comercial de petroleo e derivados no primeiro

USS bilhé trimestre
1tnoes -
USS bilhdes
31,1
I . i
B n" g0
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I Exportacoes - petroleo Importacoes - petroleo H Exportacoes - derivados H Importacoes - derivados = Saldo - petroleo e derivados

Fonte: Observatorio do Setor IBP com dados ANP e SECEX/MDIC

Desde 2016, a balanca comercial do setor petroleo apresenta saldo liquido positivo, registrando o recorde da série histérica no primeiro
trimestre de 2020 (S
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A China absorve mais da metade do petréleo exportado

pelo Brasil

Volume de petroéleo e derivados importado pela China

Bilhoes de toneladas

+ 5%
12,1 12,7 1° tri 2019 m1° tri 2020
- 18,4%
0,9 0,7
]
Petroleo Derivados

A importacao de petroleo chinesa cresceu 5% mesmo durante o
periodo de lockdown.

Fonte: Elaboracao IBP com base em EIA, China General Administration of Customs e Siscomex
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Receita com exportacdes brasileiras de petréleo bruto

para os principais paises de destino
% da receita total entre Jan-Mar 2020

Qutros
31% -

1° ranking

Estados Valor
Unidos ‘ exportado

Participacao no volume total exportado (dleos brutos de petréleo ou de =
minerais betuminosos, crus) 0% 54%

A China é o principal importador de petréleo bruto brasileiro,
totalizando USS$3,4 bilhdes entre janeiro e marco de 2020.
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Exportacdées em alta permitiram que a Petrobras mantivesse
o nivel de producao em um patamar mais elevado

___________________________________________________ \
o o ~ ~ ~ . |
Participacdo da exportacao na producao nacional . ) _ :
: = Informe sobre a producao de petroéleo em abril :
Pr. a roleo** em milho rris/di '
oducao de petroleo** e lhdes de barris/dia | s 07/04 :
! |
: “Informamos que aprovou um patamar de producao de petréleo no Brasil para o més de :
— Exportacio — Producio Nacional ' abril de 2,07 milhoes de barris por dia (bpd). A nova estimativa de produ¢do mensal ja
Xporiag edo aal 3,1 | inclui as reducdes anunciadas em 26/03/2020 e 01/04/2020.” :
S ey S S S ——— -
___________________________________________________ .
Y- Divulgamos o Relatério de Producdo e Vendas do
primeiro trimestre de 2020
PETROBRAS 27/04

“Para lidar com a dramdtica contracdo da demanda global de petréleo (...) e
combustiveis decidimos inicialmente reduzir a producdo de d6leo em abril para 2,07
MMbpd. Com a evolucdo da demanda por nossos produtos se mostrando melhor do que o
esperado, optamos pelo retorno gradual para um patamar de produ¢do média de dleo de
2,26 MMbpd em abril”
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= Batemos recorde de exportacao de petréleo em abril
04/05

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020* PETROBRAS

“Exportamos 1 milhdo de barris por dia de petréleo no més de abril, (...) novo recorde.
‘Nosso petrdleo, de baixo teor de enxofre, mantém sua valorizacGo no mercado
internacional em funcao das especificagées do IMO 2020°. No primeiro quadrimestre de
2020 a China foi o principal destino das vendas, absorvendo 60% do petrdleo exportado.”

Nota: (*) média até marco/2020; (**) inclui condensados
Fonte: ANP

Desde 2018, a exportacao de petroleo corresponde a mais de 40% da Fonte: Agéncia Petrobras
destinacao final da producao brasileira
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