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AVISO LEGAL

O conteudo desta publicacao € meramente
informativo e utiliza dados publicos de instituicoes
terceiras. O IBP desenvolveu suas analises sob a
premissa de confiabilidade das fontes de dados e
todas as analises foram feitas usando a melhor
técnica dentre as informacoes disponiveis.

Nesse sentido, o Instituto nao € responsavel por
eventuais problemas de integralidade ou acuidade
dos dados publicos disponibilizados pelas fontes
citadas, bem como por quaisquer efeitos
decorrentes de seu uso e interpretacao.
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Todo direito de propriedade intelectual atinente as
informacoes ora apresentadas, bem como qualquer
responsabilidade por seu conteldo, cabe aos seus
respectivos autores e proprietarios.
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Principais drivers que influenciam o setor de O&G
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Comportamento da
curva de

Magnitude da crise
economica global

Comportamento dos

’ Resiliéncia do shale
precos do petroleo

ao patamar ao novo
patamar de precos

disseminacao da
COVID-19

no mercado
internacional
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Disseminacao da COVID-19

Relacdo entre periodo de disseminacao e total de casos

Selecao de paises acima de 30 mil casos confirmados

Velocidade de propagacao em paises selecionados

Total de casos a partir do 1000°, em escala logaritmica de milhares
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Data de registro do caso 30 mil

A disseminacao no Brasil, na Europa e principalmente nos EUA esta
sendo mais rapida do que na China, que conteve a contaminacao
cerca de 2 semanas apods o 1.000° caso*

Apesar de ter sido o primeiro epicentro da pandemia, a China ja foi
superada em total de casos pelos EUA e por paises europeus

Nota: (*) Desconsiderando as diferencas de subnotificacdo entre os paises
Fonte: Elaboracao IBP com dados da OMS
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Variacao recente no preco do petréleo Brent

Cotacao do Brent no mercado futuro (front-month) a partir de marco de 2020

Precos futuros, em USS/barril

Média mensal (USS$/barril)

| -58%
63,7

55,5
51,9
! 34,4
26,7 31,2
Cortes anunciados pela OPEP+ foram I l I
FEV MAR

considerados insuficientes pelo mercado e .
o0 impacto no preco ja tinha sido refletido JAN ABR MAI
na semana anterior de forma especulativa

i

Reacdo do mercado a manifestagéao
de Donald Trump sobre articulacdo
para cortes da producao 34.1 34,8
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Disseminacao da COVID-19 fora da
China, principalmente EUA, Ira e 24,9

A\

Europa Ocidental (Italia, Espanha, 22,7 Reacdo do mercado aos Reabertura gradual na China, na
Alemanha, Franca e RU), culminando precos negativos do WTI Europa e em alguns estados

na classificacao oficial da OMS como 19.3 americanos

pandemia em 11/03 ’

1/3 7/3 13/3 19/3 25/3 31/3 6/4 12/4 18/4 24/4 30/4 6/5 12/5 18/5

Nota: *média de maio considerando dados até 21/05

Fonte: Elaboracao IBP com dados da Investing.com (
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Tancagens nos EUA proximas a capacidade maxima

Crescimento do volume armazenado em Cushing (Oklahoma) Capacidade de estocagem e volume armazenado nos EUA

Milhoes de barris (eixo dir.), WTI front month (eixo esq.) Porcentagem (%), MilhGes de barris

Capacidade ocupada em 24 de abril 2020

—Estoques (Cushing) —WTI (front month)
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219
20 40,00 126 196
63 51 56
10 - 20,00 oo Bl Zm 2X mm
0 . ‘ . . 0.00 Estados Costa Meio Oeste Cushing Golfo Rocky Costa
9/4/05 9/4/08 9/4/11 9/4/14 9/4/17 9/4/20 Unidos  Leste Mountain  Oeste
m17/jan/2020 wm24/abr/2020
Nota: N&o inclui reservas estratégicas Nota: N&o inclui reservas estratégicas
Fonte: Elaboracao IBP com dados EIA Fonte: Elaboracao IBP com dados EIA

A exigéncia contratual de entrega fisica em Cushing para contratos futuros de WTI pode ter contribuido para o aumento do volume
estocado, o que por sua vez impacta as flutuacées da cotacao desse marcador no mercado internacional 5
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Queda na cotacao do WTI no mercado internacional

Volume armazenado em Cushing (Oklahoma)

Milhoes de barris
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Nota: N&o inclui reservas estratégicas
Fonte: Reuters, 2020
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: Elaboracao IBP com dados Investing

Os volumes de 6leo estocados em Cushing, principal ponto de entrega do WTI, crescem desde o dia 20 de marco, contribuindo para a
acentuada queda nos precos e o aumento do spread entre os dois principais marcadores de preco de petréleo no mercado internacional
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Novo acordo OPEP* e limitacdes para conter o crescimento
dos volumes estocados

Expectativa para reducao da oferta por principais grupos produtores Volume global estocado

Reducao em milhées de barris por dia** Milhdes de barris

Contribuicées Reducao total

voluntarias de oferta Demanda 2° 2.900
OPEP Aliados OPEP* Total OPEP+ (G20) esperada  TRI 2020 (IEA)
2.850
2.800
2.750
-6
2.700
2.650
-4 -14 2.600
2.550
S @@ FE TS
20 Q\\\ FANSREN Q,\\@ Q\\\ AN Q,\\'f> & N \& Q
—2016 —2017 —2018 —2019 —2020
Nota: (*) Estimativa, sem detalhamento, mas com RUssia responsavel pela maior parte; (**) EUA -2,2 milhdes b/d, Canada - Fonte: Kayrros, 2020
1,0 milhdo b/d e Brasil + Noruega -400 mil b/d, 200 mil cada; (**) Cortes em vigor a partir de maio.
Fonte: Elaboracao IBP com base em IEA e IHS
Apesar da OPEP+ ter chegado a um acordo para retirar cerca de 10% da producao mundial do mercado a partir de maio, os volumes
estocados continuaram crescendo acima da média dos anos anteriores, mesmo considerando cortes adicionais de outros paises, como
Brasil, Canada e EUA, resultado do arrefecimento da demanda por petréleo e derivados e do patamar reduzido de precos no mercado (S
internacional Ibp
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E-book desenvolvido pela Area de Analise Econdmica:
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