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Destaques

® Em 28 de fevereiro de 2026, os Estados Unidos e lIsrael iniciaram ataques ao Ira,
bombardeando areas estratégicas, no intuito de gerar uma mudanca no cenario politico-

institucional do pais.

® O lrd é o 5° maior produtor de petrdleo do mundo e o 3° maior produtor de gas natural.
O pais esta localizado em uma regidao de grandes produtores do setor, portanto,

instabilidades no pais afetam a geopolitica da energia.

® (erca de 20% do petréleo produzido no mundo é escoado pelo estreito de Ormuz (entre
o Golfo Pérsico e o Golfo de Oma) até o Mar Arabico, e 80% desse volume atende
mercados da Asia. Além disso, 20% do GNL global transita pelo estreito. Logo, efeitos
mais severos sobre o suprimento e preco do petroleo e do gas natural podem ocorrer com

o bloqueio da rota que esta sendo realizado pelo Ira.

® O BRENT sofreu uma elevacao proxima de 13% desde o dia da eclosao da crise, alcancado
cerca de USS$ 85,12. Quanto ao gas natural, o preco para contratos futuros Dutch TTF,
importante referéncia para a Europa, chegou a uma elevacdo maxima de
aproximadamente 40%. Esses aumentos podem continuar diante da auséncia de

negociacdes por um cessar-fogo.

® China e india estdo entre os principais compradores de petroleo e gas natural de paises
afetados pela crise na regidao. A ruptura de suprimento energético pode afetar suas

cadeias produtivas que atendem diversos setores economicos a nivel global.

® Areducao na oferta de petrdleo e derivados esta gerando aumento em seus precos, logo,
paises importadores poderao ter elevacoes de precos internos, com reflexos no aumento
da inflacao e, consequentemente, dos juros para mitigar esses choques no cenario

macroecondmico.

® QO Brasil importa 24,6% de diesel consumido pelo pais. Portanto, a queda na oferta global
de derivados e elevacao de seus precos podera resultar no aumento do preco interno.
Essa oscilacao pode ocasionar o aumento da inflacao, exigindo a manutencao da taxa de

juros, com impactos macroeconémicos no pais.

® Acrise atual pode, no longo prazo, estimular o crescimento da exploracao e producao de
petroleo e gas natural em outras regides do mundo, o que engloba EUA, Brasil, Guiana e

paises da Africa, detentores de um potencial produtivo elevado.
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Eclosdo do conflito no Ird

A relacdo do Ira com Israel, EUA e paises da regidao do Golfo Pérsico é conflituosa ha décadas,
oscilando entre periodos de relativa estabilidade e respeito aos acordos internacionais, e
periodos de forte tensdo, com sancoes economicas ao Ira e ataques muatuos. A escalada mais
recente se iniciou a partir da incursao de Israel contra o Hamas (apoiado pelo Ird) na Faixa
de Gaza, ocasionando a “Guerra dos 12 dias” entre Israel e Ira em junho de 2025. Nos meses

seguintes, o conflito manteve-se controlado.

Contudo, em 28 de fevereiro de 2026, os Estados Unidos e Israel iniciaram um ataque ao Ir3,
bombardeando areas estratégicas, no intuito de gerar uma mudanca no cenario politico-
institucional do pais, transformar o regime vigente e impedir o desenvolvimento do programa
nuclear iraniano. Essa instabilidade afeta a economia mundial, posto que a regidao é
relevante para o suprimento de energia. O Ira é o 5° maior produtor global de petréleo,

respondendo por 5,2%, e o 3° maior produtor de gas natural, com participacao de 6%.

Grafico 1 - Maiores produtores mundiais de petroleo Grafico 2 - Maiores produtores mundiais de gas
(milhGes barris/dia) natural (bilhées m3/ano)
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5° Ira NN 4,3 5° Canada I 194,2
6°lraque N 4,3 6° Catar W 179,5
7° China N 4,3 7° Australia EHE 150,1
8° Brasil 3,4 8° Arabia Saudita W 121,5
9°Emirados Arabes mEEEE 3,3 9° Noruega W 113,2
10°Kuwait N 2,4 30° Brasil | 22,8

Fonte: Energy Institute (2025).

O Oriente Médio concentra 31,1% da producao de petroleo, 11,2% da capacidade de refino e
cerca de 17,9% da producao de gas natural. Quanto as exportacdes de petroleo, a regiao
responde por 40%, com a Arabia Saudita sendo responsavel por quase 17% das exportacoes
mundiais. Portanto, crises na regiao afetam a geopolitica da energia e, consequentemente,
o suprimento de petroleo e gas, podendo gerar reflexos no preco dos energéticos e seus

derivados.
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Efeitos sobre o mercado global de petrdleo, gas e derivados

O Oriente Médio é estratégico dentro da geopolitica da energia, posto que alguns dos maiores
produtores e exportadores de petroleo e gas natural estao na regiao. Cabe sublinhar que do
total de petroleo produzido na area, aproximadamente 20% € escoado pelo estreito de Ormuz
(entre o Golfo Pérsico e Golfo de Oma) até o Mar Arabico. Além disso, 20% do GNL global

transita pelo estreito.

Esse pequeno canal tem sido estratégico no conflito com o Ird que, como retaliacao,
anunciou que atacara embarcacoes que tentarem utilizar essa rota de escoamento. Desde o
dia 28 de fevereiro, as companhias de transporte maritimo suspenderam os servicos com
escala em portos do Golfo Pérsico. Logo, o bloqueio pode gerar efeitos mais severos sobre o

suprimento, custo do frete e preco do petroéleo, derivados e gas natural.

Como resultado da paralisacao do escoamento de petroelo e gas, o BRENT sofreu uma
elevacao que chegou ao patamar proximo de 13%, alcancado uma maxima de USS 85,12. Em
3 de marco/2026 o BRENT fechou em USS 81,4. Quanto ao gas natural, o preco para contratos
futuros Dutch TTF, importante referéncia para a Europa, registrou uma maxima de USS$ 63,75
em 3 de marco/2026, com a maior variacao de quase 40% entre os dias 2 e 3 de marco/2026,
fechando em USS 32,86.

Grafico 3 - Preco do BRENT (US$/barril) Grafico 4 - Dutch TFF Precos Futuros
marco/2026 Gas Natural (€/MWh) | margo/2026)
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Fonte: Investing (2026).
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0 bloqueio da principal via de escoamento de petrdleo e gas e os ataques do Irda provocam
ainda reducodes ou paralisacoes da producao. A Qatar Energy suspendeu a producao de GNL
em seus complexos de Ras Laffan e Mesaieed, que respondem por aproximadamente 20% do
fornecimento global, apés um ataque com drone iraniano. Essa suspensao pode afetar
diretamente a Unido Europeia, pois 15% das importac6es de GNL do bloco sao provenientes
do pais. O Iraque também anunciou a diminuicao da producéo, devido ao esgotamento de
sua capacidade de armazenamento de o6leo cru. Esses movimentos contribuem para a

elevacao dos precos.

Dentre os principais compradores de petréleo de paises afetados pela crise na regiao esta a
China, o maior importador de 6leo cru do mundo (concentra 26% comércio global total) e
cujas importacdes do Oriente Médio sdo cerca de 50% do total importado pelo pais. Outros
paises e regioes também podem ser afetados por serem grandes importadores, como, a
Europa com 22% de participacao nas importacoes globais de petréleo, a segunda maior do
mundo. Essas economias dependem da importacao de energéticos para suprir sua demanda
interna e possuem cadeias produtivas que atendem a diversos setores economicos a nivel
global. Logo, efeitos sobre os custos da energia poderao se estender para diversos produtos

exportados, gerando reflexos em todo o mundo.

Cabe destacar que o bloqueio do estreito de Ormuz nao deixa muitas alternativas de
escoamento da producao de petroleo e gas natural. A Arabia Saudita tem uma rota
alternativa para o escoamento da producao de petroéleo, por meio do oleoduto East-West
Pipeline (campo de Abgaiq até o Mar Vermelho), entretanto, a sua capacidade é reduzida (5
milhdes barris/dia). A mesma alternativa existe para os Emirados Arabes Unidos, com o
oleoduto Abu Dhabi Crude Oil Pipeline, ligando a area produtiva a refinaria e terminal de
Fujairah, porém, a sua capacidade também é reduzida frente ao volume total produzido e

exportado.

No cenario atual, um aprofundamento da crise esta relacionado ao envolvimento de outros
paises da regiao, com potencial de ampliar ainda mais o risco de desabastecimento global e
maiores elevacoes no preco do petroleo e do gas natural. Esse é o receio do mercado global
de energia, uma vez que o Oriente Médio responde por quase um terco da oferta mundial de

petroleo.

Até o momento, o Ird realizou ataques pontuais contra bases militares americanas e

infraestruturas de petroleo localizadas na Arabia Saudita, Kwait, Emirados Arabes Unidos,
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Catar e Bahrein. Contudo, essas nacoes nao emitiram declaracées sobre uma entrada oficial

no conflito.

Na busca de alternativas para minimizar o impacto da reducdao da oferta de petrdleo,
resultantes dos efeitos do bloqueio do estreito de Ormuz, a Opep+ decidiu aumentar a
producao em 206 mil barris/dia. Todavia, sem novos canais de escoamento da producao ou
a liberacao segura da rota, essa elevacao tende a nao promover um aumento imediato da

oferta global de petrdleo e evitar a elevacao no preco.
Efeitos sobre o mercado brasileiro de petrdleo, gas e derivados

Os efeitos para o mercado de petroleo, gas e derivados e a economia brasileira sao variados
diante dos choques de precos, uma vez que o Brasil é importador de GNL e diesel e

exportador de petroleo.

Apds a eclosao da guerra, a retencao da producado de diesel e consequente diminuicao da
oferta fez com que seu o preco sofresse uma elevacao de aproximadamente 19,5%. O
aumento pode afetar a definicao de preco interno dos paises importadores, como o Brasil

(importa 24,6% que consome), gerando também reflexos na inflacao.

Grafico 5 - Preco do diesel (USS/Gallons) NYMEX | 2026
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Fonte: NYMEX (2026).

Quanto ao petréleo, o Brasil é autossuficiente e exportador, logo, os efeitos no suprimento
do oleo cru serao minimizados. Contudo, o pais € importador de GNL, ficando exposto as

variacoes de preco internacional. Assim, os recentes aumentos no preco do gas natural
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poderao afetar a formacao de preco no pais, gerando choques de custo ao longo de cadeias

que usam o gas natural como insumo ou energético.

Cabe destacar que, no longo prazo, os efeitos do conflito nos mercados de petréleo e gas
natural podem modificar a geopolitica da energia. Uma reducdo no abastecimento de
petroleo e gas realizado por paises afetados pela instabilidade no Oriente Médio, devido aos
ataques do Ira as infraestruturas do setor (refinarias, oleodutos e terminais portuarios), pode
exigir a busca por novos supridores em outras regides produtoras, como, EUA e América
Latina. No longo prazo, uma transformacao dessa dimensao implica na ampliacao da

producao e exploracao de novas fronteiras geoldgicas.

Em 03 de marco, os EUA realizou ataques a frota de navios iranianos e anunciou a inexisténcia
de novos navios do Ird na regiao, indicando a liberacao do transito no canal. Contudo, o risco
de navegacao pelo estreito é considerado ainda muito elevado, mantendo 20 milhdes de

barris/dia de petrdleo sem possibilidade segura de transporte pela area.

Vale destacar que mesmo com a retomada da movimentacao de embarcacdes, a
estabilizacao da oferta sera gradativa, em face de demandas reprimidas em paises
importadores. Assim, uma queda no preco do BRENT e nos precos dos derivados dependera
do ritmo da estabilizacao do abastecimento. Além disso, a instabilidade na regidao pode ser
uma variavel de risco a ser considerada na precificacao do petréelo, derivados, gas natural
e do frete internacional. Portanto, elevacoes e oscilacées nos precos podem continuar no

mercado global de energia.

As indefinicées quanto ao conflito e a percepcao de risco elevado exigem que as
movimentacdes geopoliticas sejam observadas continuamente, para compreender as
possiveis mudancas nas condicoes de suprimento, formacao de precos e definicao de
estratégias de abastecimento. Essas oscilacdes podem gerar efeitos sobre inflacao, juros e

cenario macroeconomico brasileiro.
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