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Atratividade do Pré-sal

v Pré-sal brasileiro: cenario das maiores
descobertas de campos supergigantes em
todo o mundo nos ultimos 10 anos

v Vantagem comparativa expressiva:
reservatorios carbonaticos de grande
espessura e extensao, e de altissima qualidade

v Investimentos de capital @ capex unitario
(US$/boe) reduzido devido a reservas
gigantes e alta produtividade dos pocos

v Gigantesco potencial de recursos recuperaveis
remanescentes de cerca de 76 bilhdes de
barris nas Bacias de Campos e Santos,
principalmente em horizontes do pré-sal

88%06 ainda por produzir

Fonte: WEO 2013 - IEA
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Atratividade do pre-sal

Investimentos elevados

v' Capital intensivo
Tecnologias avancadas

v Ambientes operacionais de
alta complexidade

v Investimentos em sistemas de
producao offshore = US$ 7 a
9 bilhGes de ddlares
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Atratividade do Pré-sal

Produtividade dos pocos
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Principais Regimes Fiscals

Concessao

O operador possui direitos exclusivos de exploracdo e producao na area
concedida e detem a propriedade do Oleo e gas produzidos.

Como contrapartida paga royalties, imposto sobre a renda, bonus de
assinatura, aluguéis e participacoes especiais (windfall profit taxes).

Partilha de Producao

O governo hospedeiro participa do contrato juntamente com o operador.
O operador financia e executa as atividades de E&P, recebe uma
quantidade de Oleo e gas para recuperacao dos custos e se apropria de
uma parcela do excedente econdmico. Demais pagamentos sao 0s
royalties, imposto sobre a renda, outras participacoes, etc.

Contrato de Servico com Clausula de Risco
O Operador financia e carrega os projetos de E&P, recebendo uma taxa

pelo servico (em Oleo ou em espécie), suficiente para recuperar 0s
custos e auferir lucro.




Principais Regimes Fiscals

EUA/Canada Indonésia/Malasia México/lra

Maxima Flexibilidade do Operador Minima Flexibilidade

Servico/Risco
Partilha de Producao

Concessao

Maior Controle do Estado sobre a Producao




Participacoes
Governamentais (GT)
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B Excedente Econdmico

ExHigiT 1| Globally, the Government Take Varles Widely

B (i VSTV Lk, BOCFD 2L (W
1] 20} al 50 a0 100

Alperia &

Melaloysia &
Litya TG
Horeay e
Ching T4
Warsrusla T2
Karakhatan T
Ind=a T
LS, &7
Rugsa 1]
Argla 5
LIS &3
Canada &1
Codcembia &1

Aurtralia ]
- s &
Genmarry 43
Poland %

Sourees: Ryiead Erergy; BOG ansbrss Eg
"Tha ireerage peresrnimars taka for each country b B net prsees value [N of the gosermmaen Wi divided by e tum of the 8P of free =1 19.
cash Mow and the NPV of povemmeend take, instituto de economia



Partilha x Concessao

Premissas:

Projeto Tipico do Pré-Sal

Volume Recuperavel = 2 Bi bbl

Cenéario de Preco do Oleo: IEA Low Price
Taxa de Desconto = 10%

Partilha: Regras do Leilao de Libra 90
Concesséao: Regras Atuais da ANP 85

GT Descontado = 75% (para ambos) jg
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Partilha x Concessao

GT Descontado = 75% (para ambos)
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Outros aspectos

Maior controle do Estado na partilha

Operador unico ] Suprimento local sem garantia de

Direito de preferéncia - Ppetrobras competividade
Contratacao direta

* Regras rigidas, prescritivas e

e Presidéncia do Comité complexas
Operacional « Obrigatoriedade de cumprimento do
irei - PPSA CL belecid
e Direito de veto estabelecida em contrato

» Voto de qualidade _

* Reserva estratégica para abastecimento
nacional

Criacao de poupanca publica

Redistribuicdo da receita fiscal entre  Fundo Social = somente a

os entes federativos remuneracao do capital para
investimentos em desenvolvimento
social e regional

 Concessao = 40% da Participacao
Especial para estados produtores

 Partilha = receita do excedente em 6leo
da Unido somente para o Tesouro
Nacional

(
e

o "
5EE1e

instituto de economia




Obrigado




Partilha x Concessao

M Bonus

W Royalties

m Oleo Lucro Unido
o IRPJ+CSLL

B FCF Contratado

GT Descontado = 80% (para ambos)
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